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Pacr ykynme aomahe ekoHOMCKke aKTHBHOCTH TOKOM mnpBor kBaprasa (+0,4%), mop
AHUCTOP3HBHHM YTHIJajeM IIONAAaBa Koje cy moropnae PC u mupu pernoH TOKOM Maja Mjecena,
AOGHO je HeraTMBHHM NIpeA3HAK pacra y Apyrom ksapraay 2014. roaune (-0,9%). Taxo je, y
OKOAHOCTHMAa KOMOMHOBAHOI YTHIIAja YHYTPALIBbUX M CIIOAHUX (PAKTOpa Ha TPaXiby 3a pAoMmahum
IPOU3BOAUMA U yCAyrama, yKaydyjyhu cBakako u ,¢paxrope Bume cuae,” BAIT PC ToxoMm mpsor

noayroaura 2014. ropuse 3abumesxuo Mehyropummy kourpakuujy op 0,2%.!

VKynHa HHAYCTPHjCKa IPOH3BOAIbA, Y aMOUjeHTy Y KOjeM ce IIPUBPeAA U CTAHOBHHINTBO jOII YBHjeK
OIIOpaBA»Ajy OA MOCAHEAUIIA HEAABHUX IIOIAABA, 3a0HmexkHAa je pacT oA 0,5% TOKOM NMPBHX HIECT
MjecenH OBe TOAHMHE, Y IIPBOM peAy 3axBasyjyhu ao06puM pesyaTarmMa mpepabuBadkor cekropa
(+6,1%). Kombunanuja nosehama Tpaxie M pacTa NPOM30AmE Y HOCMATPAHOM HEPHOAY

ycaoBHAa je u pact u3Bo3a PC oa 5,5%. Ha apyroj ctpanu, yBo3 y PC nosehas je 3a 9,2%.

Toxom II1 2014. ropnHe 3ayCTaBA€H je HETAaTHBHH TPeHA maaa rpaljeBmucke akruBHOCTH PC
3axBamyjyhu Mehyropummem pacty op 15,2%. Y ucroM mepuoay, Ha eBUAeHIHUjU 3aBopa 3a
3amommaBambe Pemybanke Cplicke mpocjedyaH Opoj He3allOCA€HHMX AMIIA cMameH je 3a 3,4% y3

ncrospeMeno nosehame mpocjeunor 6poja 3anmocaesux 3a 1,3% Ha me OAHIIEHEM HUBOY.
)

U nopea esupentHor nosehama Bpujeanocrn mpocjeune maate (+2,0%) u mensmja (+5,1%),
nHpAanuja y PC y mepuoay I-VI 2014. ropuHe, oA yTUIIAjeM IIPeBACXOAHO CMamema IjijeHa poba
IIUPOKe TIOTPOIIbe, A06Hja HeraTuHN npeps3Hak (-1,8% r/r). Mehyrum, poedraTopHa KpeTama
HHCy HMaAa 3HAYajHHjer yTHIAQja Ha BHCHHY aKTHBHHX KaMmaTtHux croma y PC. ¥V Taksum
OKOAHOCTHMa, YKynHH Kpeautu y PC cy xpajeMm jyHa aocruraum usHoc oa S,1 mmamjapay KM ys
Mehyroaummu pact op 9,3%, AOK Cy YKyIIHO AEIIOHOBaHA CpeAacTBa y OaHKaMa mopacaa Ha 4,7
muanjapaun KM (+7,8%).

T'oToBoO je usBjecHo Aa he ykynmHn ekoHOMCKH pe3yATaTn Ha Kpajy 2014. roponHe, 3HaYajHO 6uTH
yMameHH I0A YTHIIAjeM IOChEeAHIa MmomsaBa ca Kojum ce PC cyoumaa TOKOM Maja B aBrycra
Mjecenja. Haume, npema npBo6utHuM nponjenama MM®-a 3a 2014., ouekuBaHa Mehyropumsa cromna
pacra buX usHocuama je 2,0%. O63upoM Aa cy HaBepaeHe mpojekiiuje palene mpuje momaasa koje cy
3apecHAe Hally 3eMay, oBa Mel)yHapoaHa $HHAHCHjCKa MHCTUTYIMja HAKHAAHO je KOPHUIOBaAa CBOja

oyeKHBama eKoHOMcKor pacra buX na 0,7%.

! ApUTMETHYKHU IIPOCjeK KBAPTAAHHX CTOIA.
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2. PEAAHU CEKTOP

2.1 bpyro poomahu mpoussoa,

IIpBo moayroammre 2014. ropmHe IPOTEKAO je y 3HAKy yMjepeHe KOHTpaKnHje YKyIHe
ekoHoMcKe akTHBHOCTH PC 0p 0,2%.> Haunme, HakoH 3abunexxeHor pacra y K1, mop HeraruBHuM
yTHIajeM IoIAaBa Koje cy nmoropuae PC y Mmajy mjecerry, Tokom K2 ycanjepno je map 6pyro somaher

npousBoaa oa 0,9% (Buau I'padukon 1).

I'pacukoH 1: KsapmasaHe cmone peasiHoz pacma b/AI PC, %, 2/2
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M3sgop: P3C PC

ITocMaTpaHO y PerHOHAAHOM KOHTEKCTY, €BHACHTHO je Aa Cy IMO3HTHBHH Pe3yATaTH y o0a
OBOrOAMINHA KBAPTaAa 3a0usesxenn camo y CaoBennju u EY 28, A0k cy ocTaANM eKOHOMHjaMa,
ykayayjyhn u oomahy, npucyTan MjemoBuTH KBapTasHH pesdyararu (Buau [padukon 2). Tako cy
PC u Cpb6uja nakon pacra BAIT y K1, ycanjep obuaHuX momaaBa M IPHPOAHHX HEIOTOAQ, Ouae
cyodeHe ca Mehyropummmum cMamemeM yKyIHe eKOHOMCKe akTHBHOCTH y K2 Aok cy perecnona

KpeTamwa y XpBarckoj u MTtaauju us 2013. nacraBsena u Tokom I11 2014. ropune.

'pagukoH 2: YnopedHe cmone npomjeHa KeapmaJsiHoz BAl PC u 3emasba y oKpy»Kerby
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M3sop: P3C PC, Cmamucmuka Cpbuje u Eypocmam

Y cmucay cexropcke crpykrype BAII-a y I11 2014. roanne, eBHAGHTHH Cy MjeIIOBUTH Pe3yATaTH
Y OAHOCY Ha mpeTx0oAHH nepuoy (Buau Ipadukon 3). Tako cy noapydja npepabhusauxe uHAyCTpHje
U TprosuHe, caobpahaja u yrocrurescrsa HaCTaBHAHM Ca PacTOM aKTHBHOCTH AOK je IIOAOIPHBPEAHA

IPOU3BOAA OCTBAPHAA Mel)yrOAUIIBY KOHTPAKIIH]Y.

> ApUTMeTHYKH [POCjeK KBAPTAAHKX CTOIIA.
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IpaguxoH 3: KeapmasiHe cmone peasiHoz2 pacma odabpaHux npuspedHux nodpydja PC, y %, 2/2
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M3gop: P3C PC

Y ycAoBHMa HEraTHBHOI YTHIIAja NPHPOAHHX HENMOrOAQ Ha yKymHa Aomaha ApymrTBena m
e€KOHOMCKa KpeTama, pacT u3Bo3a mpepahuBauke muaAycTpHje 0p 11,5% y II1 2014. ropune,
IPEACTaBb>A MPHMApHH reHepaTop nosehama MPOH3BOAKE Y OBOM HHAYCTPHjCKOM IOAPYY)Y.
Taxko cy, 3axBanyjyhu npuje cBera eBUAGHTHOM pacTy akTUBHOCTH TokoM K1, roroBo cBe obaactu
npepabhuBaykor moapydja 3abmmesxrse KyMyAaTHMBHH PacT IpOH3BOAMe U y mepuoay I-VI 2014.

ropune (Bupjerr noraasme 2.2 IHAyCTpHjcKa IPOU3BOAHA).

Y ucroM mepHoAy, MOA YTHIAjeM HarAalieHe BOAATHAHOCTH AoMahe moTpomme, y moApydjy
TprosuHe, cao6pahaja m yrocruremcrBa HcHmoseH je ymjepernnm Melhyroammmn pacr

BPHjeAHOCTH, Y/Me je HaCTaBAeH ITO3UTHBHH TPEHA OIOpaBKa oBe obaactu u3 2013. roauHe.

IIpso moayropmmre 2014. ropmHe IPOTEKAO je y 3HAKy KOHTpaKIHje IOAONPHBPEAHE
npousBoame PC. Pasaor Tome Tpeba CBaKako TPAXXUTH y HEIOBOSHUM BPEMEHCKHM IIPHAMKAMa
TOKOM IIOCMATPaHOT Mepuopa (Mamak MapaBAHA TOKOM 3UMCKOT IEPUOAA U OOUAHE KHIIHE TAAABHHE
y K2), Te T3B. 6a3HOM edeKTy, OAHOCHO y YHIEHUIH A Cy Y IPETXOAHOj TOAUHH OCTBapeHe TOTOBO

PeKOpAHe CTOIle PacTa y OBOM IIOAPYYjy.

Exonomcka kperawa y PC TokoM mpBor moayropummra 2014. ropuHe, pe3yATaT Cy KOMOMHOBAHOT
YTHIIaja YHYTPAIIBUX U CHOMHUX (aKTOpa Ha TPaxKmy 3a AoMahuM IpousBOAMMA U ycAyrama. Y
TaKBUM OKOAHOCTHMA, TOTOBO je H3BjeCHO Aa he yKynmHH eKOHOMCKH pe3yATaTH Ha Kpajy 2014.
roAMHe, 3HA4ajHO OHTH yMameHH IOA YTHIIAjeM NMOChHEAHI|a MomAaBa ca kojuMm ce PC, aam n

IINPH PerHoH, Cyo4rnAa TOKOM Maja M aBIycTa Mjecera.

2.2 MIHAyCTpHjCKa IPOU3BOAA

IIpBo moayropumre 2014. ropiHe AOHHjeAO je YMjepeHH pacT HHAYCTpHjcKe npoussosme PC
mTO MOTBPhyje HACTaBak TPeHAA MO3UTUBHUX PE3yATATa U3 MpeTXoAHe ropune (Bupu ['paduxon 4).
Mebhyrum, nmomaase koje cy 3axBarmae PC moAOBHHOM Maja 3HA4ajHO Cy OOAMKOBAaAe IPOU3BOAHE

pesyarare poomahe HHAyCTpH]je, 63 KOjUX OU MCTH, 3ACUTYPHO OHAM U AAAEKO ITOBOASHUJH.
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pagukoH 4: Cmone pacma uHOycmpujcke npou3sodre PC, y %, 2/2
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M3sop: P3CPC

ITocmaTpaHo y permoHaAHOM KOHTeKcTy, TokoM I11 2014. roaune camo y Cpbuju je 3abumesxeHa
mehyroaumma koHTpakuuja npousBoawe (Buau Ipaduxon S). Hanme, n3y3eTHO AOIIM HHAYCTPHjCKH
pe3yATaTH, MPEBaCXOAHO Cy IIOBE3aHH Ca IMOCAHEAUIIaMa TIOIIAABA KOje Cy 3aXBaTHUAE OBY 3eMAy, a Koje

Cy AOBeA€ U AO IIOTITyHe 00yCTaBe IPOU3BOAIbE Y I10j€ AUHUM HHAYCTPHjCKUM Cy0jeKTUMA.

pagukoH 5: YnopedHu npukas cmona pacma uHdycmpujcke npou3sodme, y %, 2/ 2

I-VI 2012 1-VI 2013 1-VI 2014
mPC m buX = Cp6uja H XpaTcKa = CnoBeHuja mEY 28 Utanuja

M3zsop: P3C PC, cmamucmuke Cpbuje u Xpeamcke u Eypocmam

Pacr nHAYyCTpHjCKe MPOH3BOAKE Ha MOAPYYjy EY u nojeAMHHX BeHHX YAAHHIA Haj3HAYAjHHjHX
ca cranoBumTa AoMaher n3Bo3a, CBaKako je MO3HTHBAH CHrHaA 3a Aoomahy ekonomujy. Hanwme, ca
jadameM eKOHOMCKe aKTHBHOCTU y 3eMAdbaMa PEerdOHAa M OKpYy)XKema jadya M Tpaxma 3a aoMahum
M3BO3HUM IIpou3BoauMa. Tume ce cTBapa ocHoBa 3a Behu Tpancdep poxorTka y asomahy ekoHOMH]Y,

OAHOCHO nosehame merosor PAaCIIOAOXHUBOTI AI/IjeAa 3a AMYHY 1 MHBECTHUIJHOHY IIOTPOILIIbY.

Beha n3Bo3Ha Tpaxxma TokoMm II1 2014. roponHe pe3yaToBasa je moBehameM mpomsBoame y
noApy4jy npepahusauke maaycrpuje PC, AOK cy ocTara HHAYCTPHjCKA IIOAPYYj, UHja je IPOH30AA
IPUMapHO AeTEPMUHKCAHA AOMahoOM IIOTPOLIKOM OCTBApHAd CMamberme IPOU3BOAHE AKTUBHOCTH Ha

mehyroaummem nusoy (Buau ['paduxon 6).

Y ucrom nepuoay, excrausuja npepahupauke HHAYCTpHje 6uAQ je IpeABOleHa pacTOM MPOU3BOAE Y
BehuHu obaacTn, a M3ABajajy ce NpPOM3BOAMA XEMHUKAAMja U XeMHjCKuUX mpomsBoAa (+20,3%),
npousBoama opjehe (+44%), mpousBoama Koxe M IpousBopa op koxe (+19,3%), mpoussoama
IPOM3BOAA OA TyMe U MAacTHYHuX Maca (36,4%), IPOM3BOAMA OCTAAMX NPOHM3BOAA OA HEMETAAHUX
muHepasa (+18%), MpOM3BOAA FOTOBHX MeTaAHUX Ipou3Boaa (+13,3%) Te mpousBoAmba HamjemTaja
(+10,1%).
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pagukoH 6: Cmone pacma uHdycmpujckux nodpydja PC, v %, 2/2
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U3sop: P3C PC

Aommuja xupporomka curyanmjay K1 2014. y ooHocy Ha nctu nepuop, 2013. roponne, Te nonaase
Koje cy 3abumekeHe TokoM K2 2014. ropnHe, a Koje Cy yrumase Ha pap Aoomahnx pyannka u
TepMOeAeKTPaHa, YCAOBUAE Cy Melyropuiime cMameme MPOU3BOAIE Y IIOAPYYjy IPOH3BOAHE H
cHabAUjeBaba eAeKTPHYHOM eHEePTHjoM, & CAMUM THM M IIPOU3BOAHHUX BHIIKOBA KOjU Cy AOCTYIIHHM 32
13803 (-12,9%). VicToBpeMeHO, map MPOU3BOAE Y TEPMOEAEKTPAHAMA YCAOBHAA je H Map TPaXKibe

3a YyIAEM Ka0 yAa3HOM CHPOBHHOM Yy IIPOM3BOAHOM IIPpOIIECY, IITO C€ HETAaTUBHO OAPAa3HAO H Ha

YKyIIHe pe3yATaTe y IIOAPYYjy Bahema pyaa u kaMmeHa.

W y HapepAHOM IIepHOAY, HHAYCTPHjCKH TPEHAOBH 3HauajHO he ce pedaexkroBaTH Ha AHHAMHKY
YKYIHOT APYIITBEHOI H eKoHoMckor omopaBka PC. Mehyrum, umajyhu y Bupy mocmepune
HEeAABHUX IIOIIAABA, Y CBAaKOM CAy4ajy he BHXOBO caHHpame YTHUIIATH M Ha YKyIIHE HHAYCTPHjCKe

pesyarare y PC.

2.3 I'pabheBunapcrBo

IIpBo moayroammre 2014. ropmHe IPOTEKAO je Yy 3HAKy pacTa aKTHBHOCTH Y IOAPYYjy
rpahesunapcrsa PC op 15,2% r/r (Buau ['padukon 7).2

I'paukon 7: Mpoussodra y epahesuHapcmsy, K8apmasaHe cmone npomjeHa, %, 2/2 *
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K3 2013. K4 2013. K1 2014. K2 2014.

M3sop: P3C PC

3 ApUTMeTHYKY IIPOCjeK cToma pacra sabunesxennx y K1 n K2 2014. ropune

* ITpousBoama y rpal)eBUHAPCTBY 3aCHUBA Ce Ha U3BPIIEHNM eEeKTHBHUM YaCOBMMA PAAHHKA HA ITPAAMAMIITAMA A IIPeMa
MeTopoaoruju 3a KpaTkopouHe rmocaosHe crarucruke. Mssop: P3C PC

S



Exonomcku monurtop 14

Ako ce mocMarpa BpCTa Tpape, eBUAEHTHO je Ad Cy U3BpIIeHH e(eKTHBHH 4acCOBU Ha ObjeKTHMa
HICKOTpaAe IMOpacAu Ha MelyroauinmeM HHBOY TOKOM IIPBa ABa OBOTOAMINEbA KBApPTaAl, AOK Cy
U3BpIIEHM YaCOBUM Ha OOjeKTHMa BHCOKOTpaAme, HakoH pacra y Kl, sabumexxuan mehyropumme

cMameme TokoM K2 2014. ropune (Bupu [paduxon 8).

padukoH 8: lNpoussodra y epahesuHapcmay npema spcmu 2packe, K8apmasiHe cmone npomjeHa, %,
ele
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-3,9
-10,0 87 9,1
-15,0
K3 2013. K4 2013. K1 2014. K2 2014.
e 06jEKTM BUCOKOTPAAHHE e 06jEKTU HUCKOT PAAHHE

U3sop: P3C PC

VY nepuoay I-VI 2014. ropuHe 6poj n3paTux rpal)eBHHCKHX A03BOAa cMambeH je 3a 11,2% r/r, u To
Ko objexaTa BUCOKOrpapme 3a 13,0%, oAHOCHO objekaTa HUCKOTpaaike 3a 4,2%. YIPKOC CMambemy
6poja m3paTnx rpalleBHHCKHX A03BOAA, TOKOM HCTOr mepHOAA AOIIAO je Ao moBehama 6poja
npeasuleHNX craHOBa 3a rpaamwy 3a 18,0% unja je yxymHa KopucHa mospimuHa Beha 3a 8,3% y
nopehemy ca KOPHCHOM MOBPIIMHOM CTAHOBA 4Hja je Ipapma OuAa mpepBul)eHa y MCTOM HEPHOAY

IIpOLIA€ TOAHHE.

Tpenposu y rpahesurckom cexropy PC y HapeAHOM IepHOAY, Y IpBoM pepy he 6uTH ycaoBmeHH
KpeTambUMa YKYIIHOT HUBOA eKOHOMCKe aKTUBHOCTH 4uje 6u moBehare, CBaKaKo 3HAYHAO U AASU PACT

npousoame y rpal)eBuHapcrTBYy.

2.4 Tpxumre papa

2.4.1 HezanmocaeHocT

Y npsom noayroaumty 2014. roaune, y 3aBoay 3a 3anonsasambe PC perncrpoBaHo je y mpocjeky
148.066 He3anmocAeHHX AMNIA® mMTO je y mopehemy ca mpocjekoM H3 MpeTXOAHE TOAMHE Mabe 3a
3,4% (Buan I'paduxon 9). VcroBpeMeHO, OCMATpaHU MHAMKATOp Ha HuBOy BuX pacrao je mo

Mehyroaummoj cronu oa 0,1%, oAHOCHO Ipocjedan 6poj HesamocAeHHUX 0coba u3HOCHO je 550.704.

3 Kaakyaanuja IPBPC Ha ocHOBY Mjeceunnx noparaka 333PC

6
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pagukoH 9: bpoj He3anocaeHux y PC, no 2co0uHama
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M3sop: 333PC u kankyaayuje MPBPC

Omopasak npuspeaHe akTuBHOCTH TokoM 2013. m y K1 2014. roanHe pe3yATOBAaO je MO3UTHBHHM
IIOMAIfMa U Ha TPXKUIITY papa. AKO ce y3My y 003Up IIOAALIM Ha MjeCeYHOM HUBOY, TEHACHIHja MMaAa
0poja He3amOCACHHX AHI]a eBHACHTHA je y IepHOAY jaHyap-jyH 2014. ropnHe, TOKOM KOra je 6poj

ocoba Kkoje Tpaxe 3anmocaeme cMameH 3a 4.251 aune (Bupau I'paduxon 10).6
pagukoH 10: MjeceyHu npuka3 6poja He3anocneHux y PC y nepuody I-VI 2014. 2o0uHe
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U3sop: 333PC

Y mpuAOr MO3HTHBHOM IOMaKy Ha TPXKHIITY paja CBjepOde U IOAAIM MelyHapoAHO yropeauBe
AnKkeTe 0 papHOj CHa3y, IpeMa Kojoj je cTroma He3anocaeHOCTH Yy PC y 2014. ropounn cMameHa 3a

1,3 mn y nopelhemy ca cronmom u3 npomae, 2013., un u3Hocu 25,7%.

Kapa je pujeu o 3emmamMa mmper pernoHa, 3abumeskeH je Oaakm mehyropmmmm map
He3anocaeHocTH. Ha kpajy jyna 2014. ropune, crona Hesanocaenocru y EY28 usnocuaa 10,2% (-0,7
nn), y eBposonu 11,5% (-0,5 nm), Te Xpsarckoj 16,3% (-1,2 mm).”

HcroBpeMeHo, ca cMamermeM 6poja Hesanocaenux, y PC ce mosehao 6poj 3anmocaenux aura Tokom K1
2014. IIpocjeuan 6poj 3amocaeHnx Auna y Mmapty 2014. roaousne H3HocHo je 239.986 anna mro je
Ha Melhyroanmmem HuBOy Bume 3a 1,3%. Y Tabeau 1 cy npuxaszane HajBehe mosuTHBHE, OAHOCHO
HeraTHBHe CTOIle PacTa ca IpumapajyhumM peaaTuBHuM ydemrheM y yKyIIHOj 3aIIOCA€HOCTH Ha Kpajy

npsor kBapTasa 2014. roaune.

¢ Bpoj nHesanmocaenux Ha esupenuuju 333PC y mMapry 2013. ropuse usHocuo je 154.998, opHocHO y aenem6bpy 149.284
AHIIA.

7V jyny 2013. ropune, crona HesanocaeHoctu y EY nsnocnaa je 10,9%, esposonn 12,0%, oanocuo Xpsarckoj 17,5%.
Wzsop: EUROSTAT
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Tabena 1: Cmone pacma 3anoc/sieHocmu no djesamHocmuma 'y PC

. Pact 6poja 3anocnenumx, Il Yyewhe y ykynHom 6pojy
ULl 2014/111 2013, y % sanocnienmx, Il 2014., y %
YMjeTHocT, 3a6aBa U pekpeauuja 11,5 1,3
MpepahuBayka MHAycTpuja 8,4 20,3
Mossonpuepeaa, WymapcTBO M prb0/IOB 7,4 3,4
®durHaHCKjCKe fjenaTHOCTM M AjenaTHOCTU ocUrypama -1,2 2,3
TproBuHa Ha BE/IMKO M Ha Mano, NnorpaBka MOTOPHUX BO3MJIA 75 17.4
M MOTOLMKana ’ ,
MocnoBarwe HEKpeTHUHaMa -22,8 0,2

U3sop: P3C PC

Y Behem 6pojy npuBpeAHHX AjeAATHOCTH 3abHmerkeHe Cy IO3HTHBHe CTOIE pacra
samocaenocrn, Mehy kojuma je u mpepabusauxa unayctpuja (+8,4%) ca HajsehuM yuemhem y
cTpyKTypH yKynHe Aoomahe 3amocaenocru. Ha Apyroj cTpanu, TproBuHa Ha BEAMKO M MAaAO, IIOIIPaBKa
MOTOPHHX BO3HAQ U MOTOIIMKAAQ, KOja je y3 mpepahiBauky MHAYCTPHjy APyTa AjeAATHOCT IO 6pojy

AHTKOBAHHUX AHIIA Y YKYIIHOM Opojy 3anocaenux y PC, 6unexxu HeraTuBaH IpHUpPacT oA -7,5%.

Byayhe mepcnexkTnBe Ha Tp>KMINTY papa, y 3Ha4ajHOj Mjepu he saBucuTH 0A AoMahmx kao n
rA00aAHNX eKOHOMCKHX TPEHAOBA, IIPH YeMy OH AasH OIOpaBak U mpuspepnu pact y PC xoju ce
tokoM K2 2014. ropuHe Hamao Iop yAapoM IIOCAHEAHMIIA TIOINAABA KOje Cy TOKOM Maja Mjecera
IIOrOAMAE IIMPH PErHOH, CBAKAKO IOrOAOBAO M YKYIIHOj CTAOMAM3ALUjU M AYTOPOYHO OAPKHBOM

OIOPaBKY TP>KHMIITA Papa.

2.4.2 Ilaare u neHsuje

Tpenp cmamema naara y PC u3 2013. 3aycrassen je mouerkom 2014. ropune. Haume, y nepuoay 1-VI
2014., npocjeuna Hero maara y PC HOMHHAAHO je pacia mo Mehyropmmmoj cromu op 2% m
Aocturaa usHoc op 821 KM (Bupu I'paduxon 11). ITop yTunajeMm AepAaTOpHHUX KpeTamba, pearHH

PacT IpocjedHe HETO IIAATe je AOAATHO OCHA)KeH B u3HOocH 3,8%. 8

'pagukoH 11: lpocjeyHa Hemo naama y PC, no 2co0uHama, y KM

850
830 819 821
805 /
BAQ - ——
790
770 ; ; .

1-VI 2012. I-VI 2013. I-VI 2014.

M3sop: P3C PC

8 Iupexc IIOTPOIIAYKMX IHjeHa 3a nepuop I-VI 2014/1-VI 2013 usHocuo je 98,2, oAHOCHO 3abunexeHa je psedaarnuja oA -
1,8%. 3sop: P3C PC



&y UPHPS ExonoMcku MonuTOp 14

ITocmaTpano o moapydjumMa, y BeheM 6pojy aAjeaaTHOCTH 3abunesxeHo je oBeharbe HETO 3apapa Koje
ce kperaro y uHTepBaay op 0,3% apo 6,9%. Hajsehu pacr Hero maarta ocrBapuae cy cmepehe
AjeAaTHOCTH: HHPOpMAaIMje M KOMYHHKAIlMje, jaBHa ympaBa M OAOpaHa; 00aBe3HO COLMjaAHO
ocurypame U CHaOAHjeBaie BOAOM; KAaHAAHM3AILIMja, YIPaBbalbe OTIIAAOM M AJEAATHOCTH CaHaluje

xuBoTHe cpepune (Buau [paduxon 12).

I'pagukoH 12: Pacm npocje4He Hemo nsame no cekmopuma y PC

1500
1200 6,9% 5,1%

900

4,9%
600
300
0 T r
MHdopMaLmje M KoMyHUKauuje JaBHa ynpaBa 1 og6paHa CHabaujeBare BOAOM
® Heto nnata I-VI 2013. m Pact HeTo nnate |-Vl 2014./1-VI 2013.

M3gop: P3C PC

HaxoH npeTxoAHOT cMamema IAaTa 3alIOCACHHMMA y jaBHOM cekTopy 3a 10%, moaoBunoMm 2013. u
nouerkoM 2014., opaykama Baape PC, mpumama 6yrieTckux KOpHCHHMKA KOPUTOBaHA Cy HA BHILE Y
HHTEpBaAy 0A 5% A0 15% mTO ce MO3UTUBHO OAPA3HAO U Ha pemybAndky mpocjek 3apapa.’ Mmaxk, y
HapeAHOM IIePHOAY pacT HeTo maaTa y PC 61 MOrao GUTH yCIIOpeH IOA YTUIIAjeM IOCHEAUIIA MajCKUX
IIOIIAABa U yBOlema coAnpapHOr mopesa o 1,5% Ha HeTo maaTe xoju he cHocuTH CBM 3amocAeHH y
PC."°

Y npsux mecr Mjecen 2014. roanHe, BpHjeAHOCT NpocjedyHe neH3nje n3Hocuaa je 331 KM u Bumra
je 3a 5,1% y mopehemy ca ncTHM IepHOAOM IPETXOAHE TOAUHE IITO je pe3yATaT yckaahuBama meHsuja
y PC ! (Bupu I'paduxon 13)

'pagukoH 13: MpocjeyHe neH3uje y PC, no 2oduHama, y KM
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1-VI 2012. 1-VI 2013. 1-VI 2014.

U3sop: ®oHO MMNO u kankynayuje MPBPC

 Aama 01.07.2013. ropune, Baapga PC je ponmjeaa Opayxy o mosehamy maata 6yperckum xopucHunmma 3a 5%. Oa
20.02.2014. ropune Ha cHasu je Opayka o Bpahamwy maara 6yIIeTCKMM KOPHCHHIEMA Ca CPEAOM CTPYYHOM CIIPeMOM Ha
HuBo 13 2008. ropuHe Koja ce 0AHOCH Ha BHie oA 14.000 GyyreTcKux KOPUCHUKA, AOK ce oBehare maaTa kpehe y pacosy
oa 5-15%. M3op: Baapa PC

1 TIoaoBunOM jyHa 2014. ropuHe, ycBOjeH je 3aKOH O IOCEGHOM AOIIPHHOCY 32 COAMAAPHOCT KOJHM Ce IIOCe6aH AOIPUHOC
32 COAMAAPHOCT O0OpadyHaBa y BUCHHHU OA 3% OA HETO AMYHUX IIPUMarba GU3HUKHUX AHIIA KOja OCTBAPY)y AOXOAAK M3 OHAO
KOjer 3Bopa, npu yeMy S0% Tor M3HOCa MaAa Ha TepeT GUBMMKOT AMIa (BAACHHKA AOXOTKA), a S0% TOT M3HOCa Mmapa Ha
TepeT UCIAATHOIIA AOXOTKA. 3aKoH je y mpumjeru op 01.07.2014. u ocTaje Ha cHasu A0 31.05.2015. ropune

! TTouetkom 2013. ropuHe, y ckaaay ca oppepbama 3akona o ITHIO, usspmeHo je yckaaluBame meHsHja 3a OBy TOAUHY IO
cromu op 1,6%, a 0p 01.01.2014. roauHe, 0 OCHOBY BaHpeAHOT yckaahusamwa, nensuje y PC nosehane cy 3a 2%. H3Bop:
®onp ITNO.
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3. HUJEHE 11 OMMTHAHCHJCKHM CEKTOP

3.1 Iujene

Y npsux mecr Mjecenu 2014. ropune, mehyroaommmu pact ommrer HuBoa nujeHa y PC ao6uja
HEraTHBaH NpPeA3HAK M yAa3Hn y 30HY Aedaanmje op -1,8%. lcrospemeno, ma BX HuBOY
3abumeskeHa je aedaanmmja op -1,5% (r/r). ITocmarpano mo Mjecenuma, AepAaTOpHA KpeTarba
3anodera y aBrycry 2013. ropune, HacTaBaajy ce u 'y nmepuoay 1-VI 2014., xaxo y PC tako u y njujeaoj
BuX (Buau I'padukon 14).

FpagukoH 14: MNoduwra uHpnayuja y PC u buX - uHOekc nompowaykux yujeHa (CPl) y nepuody I-VI
2014., no mjeceyuma, 2/2
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U3sop: P3CPC u BXAC

CMameme OnmTer HUBOA IIMjeHa MPHCYTHO je Uy 3eMadama EY. ITopepehu BpujepnocTu us jyHa
2014. ca pemembpoMm 2013. roauHe, eBUAEHTHO je cMamere uHAarmje op 0,3 mo Ha HuBOy EY 1
eBpo3oHe. Y ucroM nepuopy, y Mraauju, Ebemaukoj u Byrapckoj oBo cmameme je usnocuao 0,5, 0,2 u
0,9 mm, pecniekTHBHO, IIpu YeMy je y Byrapckoj 3abunesxena pedaarmja. Mcrospemeno, y XpBarckoj
IMjeHe CTarHupajy y3 MUHUMaAHy HHpAanujy o 0,5% (Buau [padukon 15).

pagukoH 15: MNoduwra uHpnayuja y pecuoHy - uHOekcu nompouwadykux yujeHa (CPl), deyembap
2013. u jyH 2014. 200uHe
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PC BuX EY EBpo 30Ha Utanuja Hemauka Byrapcka XpBatcka

u Xl 2013. m=mV|2014.

M3gop: P3CPC, BXAC u EUROSTAT

Hajsehn nojepnHaunn poompuHOC AepaaTopHuM KpeTamuma y PC, TOKOM NPBOTr MOAYTOAHINTA

2014. ropuHe, YrAQBHOM IOTHYE OA IAAA IHjeHa poba MHPOKe NOTPOIINkE, H3y3eB IHjeHa

10



Exonomcku monurtop 14

AyBana.”? Cmameme LujeHa je 3abumesxeHO y okBupy cmepehux xareropwja: xpana (-4,3%),
6esaaxkoxoana muha (-5,4%), aakoxoana muha (-0,3%), oajeha (-5,5%), o6yha (-10,7%). Y ucrom
IIEPUOAY, [IOA YTHLajeM CTAarHanuje IjujeHa HadpTe Ha TAOOGAAHMM TPXXUIITHMA, TPOLIKOBH IIPeBO3a

cy cmamenn 3a 0,8% Ha Meh)yroaummsem HUBOY.

Toxom npBor moayropnmra 2014. roanne, oomaha nmorpakma HAje HMaAa 3HAYAjaH YTHIIAj HA
AMHAMHKY KpeTama onmrer Huosoa nujeHa y PC. BpujeanocT mpomeTa y MaAOIIPOAQjH je IIOKa3aAa
U3y3eTHY BOAATHAHOCT y nepuoay I-VI 2014. ropune Te ce kpeTasa y uHTepBaAy oa -25,0% po 25,4%

(namvany unpexcu) (Buau ['padukon 16).

pagpukoH 16: Npomem pobe y mpzosuHu Ha masio y PC y nepuody I-VI 2014. 200uHe (n1aH4YaHU UHOEKC)
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M3gop: P3CPC

Aomaha nHPpAaTOpHA KpeTama Y HapeAHOM IEPHOAY, Y BeAHKOj Mjepu he 6HTH AeTepMHHHCaHA
LjeHOBHHUM TPEHAOBHMA y LIHMpeM rA0GAAHOM KOHTeKCTy. MehyruM, A0 Kpaja ropuHe MoxxeMo
padyHATH Ha HACTaBaK TPEHAA HETaTHUBHOI pacra ommTer HuBoa nujeHa y PC Ha mra ymyhyje u

IIOAATAK O IPOCjeuyHoj HHPAAIUjH Y IPBUX AeBeT Mjeceru 2014. roanHe (-1,6%).

3.2 QunHaHCHjCKa TP>KUIITA

3.2.1 bankapcku cekTop

Toxom npse nosopuHe 2014. ropune, akTHBHe KaMaTHe crome y 6aHkapckom cekropy PC ne
6nsexe 3Ha4YajHUje ocnmaanmje. KamarHa cToma Ha KpaTKOpouHe KpeAMTe M3HOCHAA je 6,77% y
jyHy Mjeceny mro je 3a 0,6 i Mame y nopehemy ca eHOM BpujepHomhy Ha Kpajy mpouiae ropute. Y
IIOCMATPaHOM IIEPHOAY, EBUACHTHO je 6Aaro cMamere KAMaTHe CTOIle Ha AyropouHe kpeaute op 0,36

T Ha HUBO 0A 6,44% (Bupu Fpaduxon 17).

Kako 61 ce IOACTaKaO0 E€KOHOMCKHM pacT, y €BPO3OHH je HACTaBbeHa eKCIAH3MBHA MOHEeTapHa
IIOAUTHKA y BHAY CMamema pedepeHTHe KaMaTHe CTOIle 0A cTpaHe EBporicke neHTpasHe GaHKe Ha
HOBH ucTopujcku MUHUMYM oA 0,15%.'* TTapaseaHo, BpujeaHOCT eBpoIcke MehyybaHKapcke KaMaTHe

crorre — EURIBOR je Tokom 2014. ropuHe roToBo je crarHupasa. Ca crameM Ha pan 31.07.2014.,,

YV nepuopy 1I-VI 2014. ropune, aAyBan cMo y npocjexy maahaau ckyme 3a 7,7%, saxsasyjyhu ysohemy AopaTHEX axyusa.
Hssop: P3C PC

3 Ha xpajy jyxa 2014. ropune, uujena pepepenre xopne OPEC-a usHocuaa je 107,89 poaapa mo 6apeay, u 6uaa je
rOTOBO jeAHaKa HeHOj BpHjeAHOCTH Ha Kpajy 2013. roaune (107,67 poaapa)

*V jyry 2014. roaune, EBporicka nieHTpasHa 6aHKa yCBOjUAQ je cMamberbe pedepeHTHe KamaTHe crome ca 0,25% na 0,15%.
WsBop: http://www.ecb.europa.eu/ecb/html/index.en.html

11
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mecromjecedarn EURIBOR wusnocuo je 0,306% mrto je 3a cera 0,083 mponeHTHHX IOeHa Mame y
nopehemwy ca merosom BpujepHomhy ca kpaja 2013. ropute.” C 063upom Ha orBopeHOCT A0Mahe
€KOHOMHje, BHCHHY KAMaTHHX CTONA CBAaKaKo he OAPeAHTH CIHOAHH TPEHAOBH M AOCTYIIHOCT

cpeAcTaBa Ha Mel)yHapoAHHM GpHHAHCHjCKHM TPIKHIITHMA.

pagukoH 17: AkmusHe KamamHe cmone y PC, v %
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U3sop: ABPC

Kpeaurna akruBHOCT 6aHaka y PC nosehana je y npsux mecr mjecenu 2014. roaune. Tako cy Ha
Kpajy jyHa 2014. ropune, ykynau kpeautn y PC pacan no cromu oa 9,3% y OAHOCY Ha UCTH IIEPHOA
IpOLIAE TOAMHE M AOCTUTAM H3HOC 0p 5.094,8 mumamona KM (Bupu I'pajuxon 18). Kao u y
IPETXOAHOM IIepUOAY, Haj3HaYajHUje CTaBKe y CTPYKTYpPHU YKYIIHUX KPEAMTa Cy KpPeAUTH IPHUBATHUM
npeaysehiMa ¥ CTAHOBHHUIITBY, KOjU Y IOCMATPAHOM IIepUOAY bimerxe Meljyropumise crome pacra op

2,1% u 12,4%, pecniekTuBHO.'

pacukoH 18: YkynHu kpedumu y PC, y MunuoHuma KM
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M3sop: ABPC

3Hauajan conpuHoC noBehamy kpeanTHe akTHBHOCTH AOMaher 6aHKapCKOr ceKTOpa, MOTHYE 0A
KpeANTHHX maacMaHa MHBecTHHOHO-pa3Bojue 6anke Pemy6anke Cpncke (MPBPC). 3akayano
ca 30.09.2014. roaune, banka je myrem KpeauTa IAacHpasa CPeACTBa y YKYIHOM u3HOCy op 1.377,8
muanona KM (Bupu Tabeay 2).

'S Ha pan 31.12.2013. ropune, mecromjeceurin EURIBOR usnocuo je 0,389%. M3Bop: www.euribor-ebf.eu

16 Ca cramem Ha Aal 30.06.2014., y cTpykTypu ykynHux kpeauta PC, kpeanutn npusaTHUM npepysehnma yaecTBoBasn cy
ca 45%, OAHOCHO KPEAUTH CTaHOBHUIITBY ca 37%. H3Bop: H3Bjemraj o cramy y 6ankapckoM cucreMy Pemybanke Cpricke
3a mepuop 01.01.2014.-30.06.2014. ropune

12
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Tabena 2: Mpeaned kpedumHux naacmaHa MPBPC no KpedumHuUM JluHUjama, cmare Ha 0aH
30.09.2014. 2o00uHe

KpeautHe nunuje M3HoC y KM

K/1 3a noyeTHe NoC/I0BHE aKTUBHOCTM 3.546.287,38
K/l 3a MMKpOBU3HKUC y NosbonpuBpean 32.456.172,75
K/1 3a nossonpuepegy 79.788.362,83
K/l 3a npegy3eTHuKe 1 npeayseha 499.876.115,02
CrambeHn KpeanTn 277.105.137,11
K/ 3a jeauHuue nokanHe camoynpase 35.825.000,00
3ajmMoBM 3a AeMobuIMcaHe 6opue 5.785.754,90
Kpeantn 3a mana u cpegra npeayseha (EAF) 64.610.850,93
Kpeantn 3a mana u cpegra npeayseha (EIB) 97.783.437,00
3ajmoBu 3a npegy3eha 40.561.049,36
3ajMoBM 3a NoJbONpUBPeAY U nNpepafhmBayky UHAYCTPU]Y 41.924.750,38
3ajMOBM 3a NOJbONPUBPEAY M MHAYCTPUjY Npepase No/bonpuBpeAHMX NPOM3BOAa 11.050.000,00
3ajMOBM 3a 34paBCTBEHE YCTaHOBe 10.000.000,00
MNpojekTn nmnaemeHTpanu nytem ®P3PC 1 ®CPC 177.466.553,00

YKYMNHO 1.377.779.470,66

U3sop: MPBPC

Y cBom pocapammeMm nocaoBawy, HMPBPC je ompaBpasa yaory Boaeher punancHjepa npuBpeae
KPO3 aAeKBAaTHY PHHAHCHjCKY NMOAPIIKY Pa3BOjHHM H OCTAAMM IPHOPHTETHHM NPOjeKTHMA y
PC, a moce6HO y OKOAHOCTHMA OTEXAHOI INPHUCTYNAa H3BOPHUMA (QHHAHCHpAma K IIOrOpIIAmA
AVKBHAHOCTH IPUBPEAHHX Cy0jeKaTa M CTAaHOBHHUITBA. Tako je, mpema mopanuma AreHnuje 3a
6ankapcrBo PC, kpeauTHH HOPTPOAMO OGAHKAPCKOI CEKTOpA 3HAYajHO (PUHAHCHPAH M3 CPEACTaBa
HUPEPC. Ca crameM Ha paH 30.06.2014. ropuHe, y CTPYKTYpU KPEAUTHUX HU3BOpa (HHAHCHpama
6anaka y PC,"”” xpeanTn n3 poomahnx m3popa, Koju Cy y njeAocTH $HHAHCHPAHH H3 CPeACTaBa

HNPBPC, yuectBoBaau cy ca 74%.'

Ha xpajy mpsor moayroammTa 2014. ropuHe, yKymHH AenoO3HTH y OaHkKapckom cekropy PC
H3HOCHAH cy 4.743,6 muanona KM mro npepcraBya melhyroaonmmme nmosehame op 7,8% (BI/IAI/I
I'paduxon 19).

IIpuMapHH AOIIPHHOC PACTY AENIO3UTA MOTHYE OA Aemo3HuTH rpal)ana koju cy, y3 mehyropnmmy
cromy pactra op 14,9%, unHnAan 49% yKymHO AeNOHOBAaHHX cpeAcTaBa y 6amkama y PC, ca
crameM, Ha AaH 30.06.2014. Y3 pemosure rpahana, sHauajan Mel)yropummu pacr 3abumesxeH je KoA

AEIIO3HUTa BAAAVHUX HHCTUTYLHja — 14,7% u Aemosura nmpusaTHUx mpepyseha — 15,6%."

17 KpeAUTHY U3BOPH YHHe jeAHY OA CTaBKH nacuse 6ankapckor cekropa PC (13% y4emha, ca cramem Ha Aan 30.06.2014.).
Ocrane craske nmacuse cy: serosutu (70%), yaere nosajmune (0%), cybopaunupanu Ayrosu (1%), ocrase obasese (2%),
HCIIpaBKe BPHjeAHOCTH U pe3epBe 3a IoTeHnujaaHe ryburke (1%) m xamuras (13%). Vssop: Mssjemraj o cramy y
6aukapckoMm cucremy Perrybanke Cpricke 3a mepuoa 01.01.2014.-30.06.2014. ro

18 Op YKyTIHO y3eTHX KpeAUTa Kao H3BOpa puHAHCHpamwa 6aHaka y PC, 74% unne kpeautr us Aoomahux ussopa (UIPBPC),
18% kpepuTH cTpaHux OaHaka u 8% KpeAuTH CTpaHHX $poHAOBA. MsBop: MsBjemraj o cramy y GaHKApCKOM CHCTEMY
Pemry6auxe Cpricke 3a meproa 01.01.2014.-30.06.2014. roaune

' Ca crameM Ha pan 30.06.2014., y cTpykrypu yKynHux Aerosura PC, Ae[03UTH BAQAUHMM MHCTUTYLMjaMa yIeCTBOBAAU
cy ca 10%, OAHOCHO AemosuTH HpHBATHHM mpeaysehuma ca 14%. Mssop: Mssjemraj o cTamy y 6aHKApCKOM CHCTEMY
Pemry6anxe Cpricke 3a meproa 01.01.2014.-30.06.2014. roaune

13
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pagukoH 19: YkynHU deno3umu y PC, y MuauoHuma KM
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31.03.2012. 31.03.2013. 31.03.2014.
Uzsop: ABPC

3.2.2 bepse

Toxom mpBux mectr Mjecenu 2014. roauHe, BpujepAHOCT Bep3aHckor mHApekca Pemy6amke
Cpncke (BUPC) cmamena je 3a 8,1%. Ca 743,36 6oa0Ba Ha kpajy 2013., BpujeAHOCT OBOT HHAEKCA
cimycTraa ce Ha 683,39 60a0Ba Ha Kpajy jyHa 2014. roaure. KparkoTpajHu ONTHMH3aM TOKOM aIpHA
y IOTAAY OIOpaBKa TP>KUINTA IPEKHHYO je omTap map BpujepHoct BHIPC-a y Majy, a xoju je 3aTum
ycaujeauo u y jyry mjeceny (Buau I'padukon 20).

pagukoH 20: BpujedHocm BUPC-a y nepuody I-VI 2014. 200uHe
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31.01.2014. 28.02.2014. 31.03.2014. 30.04.2014. 31.05.2014. 30.06.2014.

U3Bop: bawanyyka 6epsa

Ha BamaAyukoj 6ep3H, y IpBOM OBOTOAMIIEM IIOAYTOAMIITY, Kpo3 9.143 TpaHcakijuje, OCTBapeH je
npoMeT y H3HOCY 0A 256,7 mauanona KM, mrro je 3a 27,8% Buie y nopelemy ca mpoMeToM U3 HCTOT
nepuoaa mpomse roaure.’’ IIpocjeuna BpujeAHOCT peaAn3oBaHe TpaHCaKiuje H3HOCHAA je 28.081
KM.

Y nepuopy I-VI 2014., ykynau npomer Ha Tp>kuIITy Kanutaia PC kapakTepucaaa je m HaraameHa
Mjeceuna BoaaruaHocT (Bupu Ipaduxon 21). Omrap CKOK BPHjeAHOCTH OCTBapeHOT NMPOMETa Y

MapTy, allpUAY U jyHy IIOTHYE OA YCIIjelllHe peaAn3alinje jaBHUX IIOHyAQ 0OBe3HHUIIA>' U jaBHUX IIOHYAQ

20y nepuoay I-VI 2013., ykynuu npomer Ha Bamwaayuxoj 6epsu usnocuo je 200.872.716 KM u peaansosad je kpo3 15.861
tpancaknyjy. Mi3sop: Bamaayuka 6epsa

'Y anpuay u jyHy Mjecely yCIIjelHO Cy OKOH4YaHe emucHje o6BesHuna Permy6anke Cpricke BpujepHOcTH 04 65.000.000
KM, oprocHo 40.420.000 KM. M3Bop: Bamaayuka 6epaa

14
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Tpesopckux 3amuca.’? Ha Taj Haumn Ha TPIKHMIIHA AWKBHAHOCT HaAa3MAa Ce II0A YTHIAjeM
)

BEeAMYHHE IIPOMeTa Ha lIbeTOBOM AY>KHHYKOM CEerMeHTY.
pagukoH 21: YKynHU npomem Ha barwanyykoj 6ep3u y nepuody od I-VI 2014., no mjeceyuma, y KM
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U3Bop: bawanyyka 6epsa

Huso yxymHe AMKBHAHOCTH Ha AoMaheM TpPXHMIITYy Kamurasa 6HMO je IOA 3HAYAJHUM YTHUIAjeM
peaAmusalyje jaBHUX ITOHYAQ TPe3OPCKHX 3aIlMCAa U jaBHUX MOHYAQ OOBE3HHUIIA KOje Cy Y CTPYKTYpH
YKyIIHOT IIpoMeTa Ha Bamaayukoj 6epay, y npBux mect Mjeceru 2014. roaune, yuectBoBase ca 81,2%
(Bupau Tpajukon 22). Y HCTOM NepHOAY, PeAATHBHH 3Ha4aj PeAOBHOT MpoOMeTa aKkmdja H

o0Be3HHIA je cMameH 32 16,5 NPOIeHTHHX MOEHa.

pagukoH 22: Cmpykmypa yKynHoz2 npomema Ha barbaayykoj 6ep3u y nepuody od I-VI 2014. 200uHe
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B PesjoBaH NpOMeT - akuuje B PefioBaH NpoMeT - 06Be3HULE ¥ PefjoBaH NPOMET - TPE30PCKM 3anmcK
Hbnok nocao B AyKuuja 3a nakeT akuuja = JaBHa NoHy/Ja Tpe30pCKMX 3anmca
JaBHa noHyaa o6Be3HuMLa JaBHa noHyaa akuuja Mpey3umare

MU3sop: barwanyyka 6ep3a

Ha xpajy nmpsor moayroammra 2014. roamHe, BpHjEAHOCT Tp)KHMIIHE KaIHTaAM3alHje Ha
Bamaayukoj Gepsu m3Hocmaa je 4,0 mmamjapae KM mro je 3a 2,2% mame y mnopehemy ca
BpujepHOmNy KamuTaAusanuje Ha Kpajy mpomse, 2013. ropune.* Crora je m3ocTasa IO3HTHBHA
peakiiija BpHjeAHOCTH TP KHMIIHE KalMTAaAM3allMje Ha PacT AMKBHUAHOCTH Te€ je OA MapTa Mjecena

KOHCTaHTHO 6¥Aa HUKA OA TIPOCjedHe Mjecedne KanuTasusanuje us 2013. (Bupu Ipadukon 23).

2> Tokowm mpBor noayropumra 2014., aykuuje Tpesopckux 3anuca Permry6auxe Cpricke oppsxaHe cy y janyapy (24.041.000
KM), mapry (24.812.400 KM), anpuay (14.763.450 KM), majy (19.702.040 KM) u jyry (19.760.000 KM). Ussop:
Bamwaayuka 6epsa

3 Ha pan 31.12.2013. roause, Bpuje AHOCT TP>KMIIHE KAIUTaAM3anuje U3HOCHAR je 4.131.923.075 KM. Ussop: Bamaayuka
bep3sa

15
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pagukoH 23: lpocjeyHa s8pujedHOCM mMpxuwHe Kanumasusayuje Ha barwanyykoj 6ep3u y nepuody I-
VI 2013. u I-VI 2014. 200uHe, no mjeceyuma, y 000 KM

4.250.000.000
4.200.000.000

4.150.000.000 — '\ I
‘d
4.100.000.000 %./ \.
4.050.000.000
N N
4.000.000.000 .// A '\\//

3.950.000.000
3.900.000.000

3.850.000.000 T T T T T )
| Il i \% \ \

=—p==72014. ==l==7013.

U3Bop: bawanyuka 6epsa

Y mepuoay janyap-jyn 2014. roaune, roroBo 10% ykymHor mpomera Ha Bamaayukoj Gepsm
0AHOCHAO ce Ha maacmane UPBPC (Kynomma H IpoAaja XapTHja oA BpﬂjeAHOCTH).24 ITopep
OCTAAOT, y IOCMaTPaHOM IIEPHOAY, AoMaha mpuBpeaHa aKTHBHOCT CTUMYAMCaHa je ca AoAaTHUX 9,0
muanona KM myrem maacmaHa y KOpriopaTuBHe 0OBe3HHIlE, AOK je KallUTAAHO jadare (pUHAHCH)jCKOT
cekropa PC moppxkxano ca 6,0 muanona KM mro he, y cBakom caydajy aompunumjern mosehamy
KPeAUTHe aKTUBHOCTH AoMahux 6aHaka u crabuanoctu ¢uHaHcHjckor cekropa PC. 3axBamyjyhu
CBOjUM YKYIIHUM HHBECTHUIIMOHHUM aKTUBHOCTHMA, baHKa je ocurypaaa 3HayajaH AONPHHOC Yy
0Ap>KaBakby AMKBHAHOCTH KaO H AasdeM Pa3Bojy H H3TPaAlbH TP KHITa KanuTasa y PC, Te ce
ycmjeaa adUpPMECATH Y jeAHOT OA HAj3HAYAjHUjUX HMHCTUTYLIMOHAAHHMX HHBECTHTOpa Ha AoMahem

TP>KHUIITY.

** ToxoM npBux wecre Mjecenu 2014., ykymnau maacmann IPBPC y xapTuje 0 BpujeAHOCTH H3HOCHAH Cy 23.795.310 KM,
0A dera ce Ha KynoBUHY opHOcHAO 23.000.000 KM, a Ha mpoaajy 795.310 KM

16
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4. CIIO/oHA TPTOBHMHA

TpeHa pacTa 06MMa CIIOASHOTPrOBHHCKe padMjeHe u3 2013. HacTaBda ce M TOKOM IIPBHX IIECT MjecelfH
2014. ropuHe Kapa je oBaj pacT usHocuo 7,8% (r/r). H3B03 je pacrao mo cromu op 5,5%, AOK je
BpHjeAHOCT yBo3a moBehana 3a 9,2% Ha MehyropmmmeM HHBOY. Y HCTOM NepHOAY, CTOmA
NOKPHBEHOCTH YBO3a H3BO30M, yChep OpiKer pacra yBosa, cMameHa je ca 59,0% na 56,9% (Bupu
I'padukon 24). OBakas TpeHA A0BeO je Ao noBehama Tprosunckor sepunura y PC 3a 14,6% uau 126

mranona KM.
'pagukoH 24: Cno/bHompz2osuHcka akmusHocm PC, v nepuody I-VI 2014. 2oduHe, y 000 KM
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U3sop: P3C PC

HcToBpeMeHO, yKyIIHa CIOAHOTPIOBHHCKA aKTHBHOCT Ha HHBOY BuX, nmpepsohena pacroM yBosa
o 5,1% u napom usBosa 3a 0,5%, nosehana je 3a 3,0% na mehyroaonmmem auBoy (supu ['padukon
25). TokoM HpBHX IIECT Mjeceny, CTONA MOKPHBEHOCTH YBO3a M3BO30M IOropmiasa ce 3a 3,1

IPOLIeHTHH I0eH U usHocu 54,9%.

pagukoH 25: CnosbHompaosuHcKa akmusHocm buX, y nepuody I-VI 2014. 2oduHe, y 000 KM
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N3sop: BXAC

Omnopasak pomahe morpomme y mpBoM kBapTaay 2014.%5, uuunmupan Oaarum mosehameM maaTa,
AOTIPHHUO je MelyroanimeM pacTy yBo3a Mpous3BoAa 3a MIUPOKY MOTPOLIbY (TPajHUX M HETpajHUX)
3a 12,3% y nmepuopy I-VI 2014. ropune. Y HCTOM IlepuOAY, IIOA YTHUIIAjeM YMjepeHOr OIOpaBKa
rao6asHe MOTPOIIbE, U3BO3 MPOU3BOAA 32 IIMPOKY MOTPOmY (TpajHux u Herpajumx) Behu je 3a
20,1% (r/r).

% AucrpubyrusHa tprosuna y PC je y K1 2014. roause ocrBapuaa Mehyroaummu pacr op 4,1%

17
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Y nepuopy 1-VI 2014. ropune, HajsHauajuuju n3B03HM nmapTaepu PC 6nan cy: Urasnja (18,8%),
Cp6uja (14,3%) u Xpsarcka (10,8%), 0AHOCHO Ha cTpanu yBo3a To cy: Pycnja (23,3%), Cp6uja
(15,6%) n Utasnja (10,8%). Hemro Bume op 70% u3BO3a peaAn3oBaHo je y 3eMme yaanune EY, e
21,1% y 3emme normucHune CriopasyMma o LieHTPaAHOEBPOIICKOj 30HH cA060aHe TproBune- CEFTA.*

Y ucrom nepuoay, 41,3% yBosa notude us EY, opnocHo 17,2% u3 semana notnucauna Criopasyma.

Y HapeAHOM 1epHOAY, 06HM cnosHOTproBuHCKe pasMjeHe y PC n BuX Hasasuhe ce moa yrunajem
Aaser onopaBka poomahe morpomme koja he y Beankoj Mjepu onpeanjeantn Kperame yBo3a. C
Apyre cTpaHe, rAOGaAHH eKOHOMCKH PacT’ M HeroB yrunaj Ha aoomahy nmpuBpeAHy aKTHBHOCT
Aerepmunucahe ykynne nspo3He pesyarare PC.

% 3emme mormuchune Cropasyma cy: Aabanuja, buX, Xpsarcka (usamaa us CEFTA crunawem waancrsa y EY),
Maxkeponnja, Moapasuja, Lpra I'opa, Cpbuja 1 UMNIK/ KocoBo, kao IlapHHCKa TepUTOPHja Y CKAaAy ca Pesoaynujom
Casjera 6e36jepnoctr Opranusanuje yjeAumbeHux Hanuja 1244

27y 2014. ropunu, npema ogexusamuma MM®-a, pacr csjercke ekoHomuje usHocuhe 3,4% mro je 3a 0,4 mponeHTHUX
noena sehu pacr y mopehemy ca 2013. Ussop: IMF, World Economic Outlook (update), July 2014

18
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Tabena 1: TpomjeceyHu b/l PC, cmone peasHoz pacma (%), 2/2

AjenatHcoTtn

MosbonpuBpesa, WymapcTBo M pu60sIoB

Bahere pysa 1 KameHa; npepahuBayka
MHAYCTpUja; NpoM3BOAHba U CHabaMjeBarbe
€/IEKTPUYHOM EHEPrUjOM, FracoM, Napom M
KNMMaTn3aumja; cCHabaujeBare BOAOM,
KaHa/mM3aumja, yrpaesbatbe oTnasom u
JAjenaTHoOCTM caHaumje (pemeaujaumje) KMBOTHe
cpeauHe

Og Tora: C npepahmBayka MHAYCTpUja
['paheBMHapcTBO

TprosuHa Ha BE/IMKO M TProBMHA Ha Maso,
ornpaBKa MOTOPHMUX BO3W/Ia, MOTOLMKaNA;
caobpahaj 1 cknaguwuTere; AjenaTHoCcTn
npyxara cMjelutaja, npunpeme 1 Noc/yxuBara
XpaHe, X0Te/IMjepcTBO U YroCTUTE/LCTBO

NHdopMaumje u KomyHUKaumje

DuHaHCHjCKe AjenaTHOCTM U AjenaTHOCTU
ocuryparsa

MocnoBare HeEKpeTHMHaMa

CTpy4He, Hay4YHe M TEXHUYKE AjenaTHOCTH;
aAMUMHUCTPATMBHE M NOMORHE YC/yKHE
AjenaTHoCTH

JaBHa ynpaBa 1 o6paHa; 06aBe3HO couujasHo
ocurypare; o6pasoBarbe; AjeNaTHoCTH
3/lpaBCTBEHE 3alUTMTE M CoLMjaHOr paja

YMjeTHoCT, 3a6aBa 1 pekpeauuja; octane
YC/Iy}KHE aKTMBHOCTH

FISIM (MWHyC)

BPYTO A0JATA BPUJEAHOCT

Mopesu Ha NpoM3BoAe MUHYC Cy6BEHLM]E Ha
rpousBoge

BPYTO JOMATRM NPOU3BO/

-8,9
-6,3

-9,6

-6,1
0,8

2,6
2,4

-0,7

4,0

1,7

-0,7
5,0

1,7

1,7

2012.

-5,9

-5,5

-4,4

1,8

-8,0

4,6

-1,3

-4,5

0,6

0,2
7,9

-1,0

3,2

2,2
7,3
-1,2
-1,2

1,2

-8,7

7,9

-4,1

-4,5

-3,2

0,7

9,5

4,3

0,2

1,0
2,6
1,9
1,9

1,9

9,5

6,1

9,6

0,4
1,1

4,5
2,3

-2,4
13,8
0,2
0,8
2,4
2,2

2,2

2,2

2013.

11,7

3,3

2,6

0,3

0,7

0,2

0,6
2,7
1,7
1,7

1,7

12,4

3,9

3,4

3,7
3,0

1,7
11,6
0,1

0,7
3,2

1,8

1,8

10,8

3,7

6,5

0,7

-2,5

2,6

12,5

1,0

1,1

0,8

2,8
3,4
0,4
0,4

0,4

2014.

K2
-4,2

1,5

0,9

0,5

Tabena 2: Cmone npomjeHa uHdycmpujcke npouszsoowe PC, %, 2/2

MHaycTpuja PC

MHaycTpuja

B) Bahere pyAa 1 kameHa

C) NpepahuBayka UHAYCTpHja

D) NpousBoara 1 cHabaMjeBare
€/1eKTPUYHOM EHEPIUjOM, racoM 1 BOLOM

4,

4,

4,

M3sop: P3C PC

I-111
2014.
1 2,5
1 10,7
2 10,4
1 16,1

1-VI
2014.

0,5

1,4

6,1

-14,5

|
2014.

1l
2014.

1]l
2014.

23,1

-6,7

-19,0

-26,0

6,4

-13,6

M3sop: P3C PC
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Tabena 3: Cmone npomjeHa uHOycmpujcke npou3soore buX, %, 2/2

WraycTpuja BuX 1-XII 111l 1-VI | 1l 1] \% \% Vi
2013. 2014. 2014. 2014. 2014. 2014. 2014. 2014. 2014.
UnpycTpuja 6,4 4,1 0,3 -2,0 5,8 1,5 -3,2 -7,4 1,0
B) Bahere pyza M KameHa -4,2 5,7 0,8 -3,2 10,0 5,8 1,6 -17,9 5,2
C) NpepahmBayka MHAYCTpUja 8,9 10,5 4,9 0,2 12,5 9,8 2,2 -4,4 3,5

D) NpousBoara U cHabaujeBare

€/1eKTPUYHOM EHEPrijoM, FacoM M BOJOM 5,43, 33,7 7,0 130 21,5 22,0 10,7 -8,1

U3sop: BXAC

Tabena 4: pou3sodra y 2pahesuHapcmay - KBapmasHe cmone npomjeHa uspadyHame u3
KaneHOapcKu npusaazoheHux uHoekKca, %, 2/ 2

K1 K2 K3 K4 K1 K2
2013. 2013. 2013. 2013. 2014. 2014.

YKYMHO -5,9 -11,7 7,6 7,7 19,5 10,9
06jeKTH BUCOKOTpajHe 1,0 -2,9 -8,7 -7,6 23,1 -3,9
06jeKTU HUCKOrpaaHe -3,1 -15,6 -6,3 -9,1 14,9 13,0

M3gop: P3C PC

Ta6ena 5: HezanocneHocm y PC

Kateropuja 12014. 112014, 1112014. IV 2014, VI 2014,
Bpoj HesanocneHux 151.290  149.496  147.733  150.193  150.042  148.253  146.172  145.799  145.938
2:::253{33""*“" Ha 5.480 5.210 4.864 5.511 5.296 4.824 4.725 3.532 5.296
YKynHo 6pucanu ca eBMAeHUMje 5.088 4.774 5.186 4.217 4.855 5.251 6.242 5.778 4.770
LA G a7 D 2.333 2.263 2.423 1.674 2.553 2.561 3.174 1.886 2.687

3anocnexa

U3sop: 333PC
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Tabena 6: lMpocjeyHe Hemo niame no cekmopuma y PC, y KM

CekTopu

YKynHo
Mossonpuepesa, WymapcTBo U pu6o/oB
Bahere pysa u kameHa
MpepafuBayka MHAYCTpUja
Mpon3Boarba 1M cHabaujeBarbe

€/IeKTPUYHOM EHEPrUjOM, FacoMm, Mapom 1
KNnmMaTm3aumja

CHabaujeBarbe BOZIOM; KaHa/m3aumja,
yrnpaBJbatbe OTMaZoM M AjeNnaTHoOCTH
caHauuje (pemeaujaumje) KMBOTHe
cpeauHe

'paheBnHapcTBO

TprosuHa Ha BE/JIMKO M Ha MaJio, MonpaBKa
MOTOPHMX BO3MJ1a U MOTOLMKaIA

Cao6pahaj u KoMyH1Kauuje

AjenaTtHocT Npyxara cmjewTaja,
fpUNpeme 1 noc/ykmuBarba XpaHe,
XOTE/IMJEPCTBO U YrOCTUTE/LCTBO

MHdbopmaumje U KoMyHMKaumje

duHaHCHjcKe AjenaTHOCTU U AjenaTHOCTU
ocurypara

Mocnosatbe HEKpeTHMHaMa

CTpyyHe, Hay4yHe M TeXHUUKE AjeNaTHOCTH

AaMMHUCTpaTHBHE M NOMONHE YCNyXKHe
AjenaTHocTH

JaBHa ynpaBa 1 oa6paHa; 06aBe3HO
couujanHo ocurypare

O6pasoBare

JljenatHocTv 3ApaBcTBeHe 3awTuTe U
coumjanHor paga

YMmjeTHocT, 3a6aBa M pekpeaumja

OcTane ycnyxHe AjenatHoCT1

808

650

1.044

587

1.039

637

549

603

621

534

1.107

1.293

712

7

542

1.027

819

1.037

554

808

816

665

1.072

586

1.068

647

549

609

622

543

1.128

1.280

722

807

500

1.058

812

1.052

568

705

821

664

1.082

595

1.077

659

540

612

622

548

1.170

1.270

722

809

489

1.070

825

1.046

568

708

810

664

1.060

597

1.069

620

555

621

621

540

818

1.260

713

777

498

1.050

827

1.042

578

740

822

672

1.101

586

1.091

667

545

611

627

546

1.178

1.290

734

831

503

1.066

769

1.076

574

714

815

660

1.054

576

1.044

652

548

598

616

541

1.223

1.284

721

803

500

1.059

838

1.037

550

670

821 818 837
670 667 645
1.064 1.081 1.128
598 607 608
1.067 1.073 1.118
659 663 685
527 520 545
614 617 611
618 624 621
541 562 557
1.184 1.180 1.251
1.267 1.276 1.240
Al 732 712
808 752 852
504 497 422
1.061 1.075 1.108
831 843 836
1.029 1.036 1.056
578 544 581
699 711 723
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Tabena 7: lpocje4He Hemo niame no cekmopuma y buX, y KM

e | a0t 2014 2014 2014 2014,

YKynHo 827 89 89 88 82 826 832 80 829
A Tosonpuepesa, LWyMapCTBO U pu6O/IOB 721 729 729 748 720 721 733 733 720
B Bahetbe pyaa 1 kKameHa 957 974 970 980 978 965 971 962 964
C  Mpepahusauka HaycTpHja 587 582 583 599 573 575 582 58 583
p  [Pou3s0Ata v CHabAujeBatbe eneTpuHOM 1311 1310 1323 1.368 1275  1.289 1320  1.361  1.329

€Heprujom, racom, Napom M KammaTmsaumja

CHabaujeBarbe BOAOM; KaHanM3auuja,
E ynpaB/batbe 0TMaZoM M AjeNaTHOCTM caHauuje 752 753 754 762 749 748 753 756 759
(pemeaujaumje) KMBOTHe cpeanHe

F IpaheBnHapcTBO 535 546 542 550 542 546 538 535 541

G TproerHa Ha BE/IMKO U Ha Masio, nornpaska 578 579 580 584 576 578 579 581 579
MOTOPHMX BO3W/1Ia U MOTOLMKaA

H Cao6pahaj M KoMyHMKauuje 764 754 754 757 759 748 751 760 752
JlienaTHoCcTU npykakba CMjeluTaja, mpunpeme u

| nocayuBarba XpaHe, X0Te/IMjepcTBO 1 536 521 524 529 518 516 526 528 529
YroCcTUTE/bCTBO

J UHdbopmaumje M KoMyHMKaumje 1.190 1.199 1.209 1.210 1.179 1.210 1.218 1.219 1.220

R P AR 0 AT 1336 1.337 1347 133 1342 1337 1.419 1327 1.324
ocurypara

L MocnoBarbe HeKpeTHMHama 793 803 796 817 803 791 790 777 799

M CTpyyHe, Hay4He M TEXHMYKE AjeNnaTHOCTH 856 868 866 880 869 857 872 864 856
AAMMHUCTPATUBHE M NOMONHE YC/yKHe

N ajenaTHoeTU 571 551 542 556 550 546 543 534 526

o  JasHaynpasau oAGpara; 0GABESHO COWMANIHO 4 437 4454 1160 1.151 1.157 1.154 1.156 1.168  1.177

ocuryparbe
P O6pasoBatrbe 836 838 846 836 826 853 852 856 852
Q gﬁﬂ?;:ﬂg:’;;ﬂga“me"e sawmmre 1.025 1.027 1.031 1.053 1.003 1.026 1.028 1.041  1.033
R YMjeTHocT, 3a6aBa U peKpeauuja 653 644 630 654 642 637 640 604 611
S OcTane ycnyxHe jenaTHoCcTm 1.010 952 957 958 945 953 962 964 958

U3sop: BXAC

Tab6ena 8: lNpeaned kpemarba uHPaayuje y PC, mjepeHa uHOeKCOM nompowaykux yujeHa-CPI

111 f-1i 1-vI I i v Vi
2013. | 2014. | 2014, | "20" | 2014, | 2014. | 2014 2014 2014,

Ba3H|4 nepmo,q MUcTn nepuop npeTxoaHe roamtHe
YKYMHO 100,0 98,3 98,2 98,2 98,3 98,3 98,3 98,3 98,0
XpaHa 1 6e3ankoxosnHa nuha 100,4 95,8 95,6 96,0 95,9 95,5 95,8 95,3 95,0
AnkoxonHa nuha 1 gysaH 105,4 105,6 105,3 105,7 105,6 105,4 105,4 104,9 105,0
Ogjeha 1 obyha 91,7 92,4 92,8 91,2 92,2 93,9 93,7 93,2 92,8
Cranosaroe, BOAQ, EneKTpUiHa 100,3 99,5 99,7 99,4 99,4 99,7 99,8  100,1  100,0

eHepruja, NauH 1 ApYru eHepreHT1

HamjelwwTaj, kyhaHcku ypehaju u

pencBHo oapwasaie kyhe 99,9 98,7 98,4 98,8 98,6 98,9 97,9 98,1 98,3

3ppaBcTBO 100,0 100,4 100,7 100,4 100,4 100,4 100,9 101,2  100,9
MpeBo3 99,1 98,9 99,2 99,9 98,4 98,6 99,0 99,6 99,5
KoMyHuKaumje 99,9 102,5 103,4 98,9 104,4 104,3 104,3 104,3  104,3
Pekpeauuja u Kyntypa 100,5 99,1 98,8 99,4 99,3 98,7 98,7 98,6 98,5
O6pa3oBatbe 101,4 101,0 100,9 101,4 100,8 100,8 100,8 100,8  100,8
PecTtopahu 1 xotenu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,1 100,0 100,0 100,0 100,0
Ocrtana gobpa 1 ycnyre 100,2 99,7 99,8 99,5 100,1 99,5 99,7 100,2 100,2

M3sop: P3C PC
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Tabena 9: AkmusHe KamamHe cmone y PC, v %

e 2003 2014 2014 2014 2014
KamatHe cTone Ha KpaTKOpoyHe KpeauTe 6,85 6,53 6,29 6,67 6,47 6,49 6,01 5,75 6,44
KamatHe cTtone Ha AyropoyHe Kpeaute 7,45 7,52 7,34 7,23 7,28 7,80 7,56 7,26 6,77
YKynHo 3a Kpegute 7,14 7,1 6,86 6,95 6,91 7,36 6,80 6,47 6,61
U3sop: ABPC

Tabena 10: CnosbHompaosuHcka pasmjeHa PC u buX, y 000 KM

Peny6smka Cpricka  I-XIl 2013. I-1ll 2014. 1-V1 2014 12014. 11 2014. 111 2014. IV 2014. V 2014. VI 2014
3803 2.588.104 638.747 1.308.064 196.950 211.260 231.286 219.816 204.515 244.235
VBo3 4.551.601 1.101.316  2.297.038 251.909 427.058 422.482 348.984 431.234 415.372
g:;:;eﬂf“e 7.139.705 1.740.063 3.605.102 448.859 638.318 653.768 568.800 635.749 659.607
(Carpe el -1.963.497 -462.569 -988.974 -54.958 215.797 -191.196 129.169 226.718 171.136
pasmjeHe

MokpuBeHoCT 56,9 58,0 56,9 78,2 49,5 54,7 63,0 47,4 58,8

yBO3a U3BO30OM Yy %

EEE I-XI1 2013. 111l 2014. -Vl 2014. 112014 111 2014 IV 2014. VI 2014.
XepuerosuHa

3803 8.380.275  2.055.955  4.182.760 648.826 671.775 735.354 728.780 648.797 749.227
Y803 15.169.792  3.625.721 7.616.027  1.003.322  1.266.606  1.355.793 1.314.841 1.349.847  1.325.618
g:;:;eﬁ:’eﬁ”e 23.550.067  5.681.676  11.798.787  1.652.148  1.938.381 2.091.147  2.043.621 1.998.644  2.074.845
g:;‘ajf’eﬂgs"e -6.789.517  -1.569.766  -3.433.267 -354.496 -594.831 -620.439 -586.061 -701.050 -576.391
MokpmBeHocT 55,2 56,7 54,9 64,7 53,0 54,2 55,4 48,1 56,5

yBO3a M3BO30M Y %

M3gop: P3C PC u BXAC
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